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Asosiy o‘zgarishlar O)sqeB

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyev 2025-yilni “Atrof-muhitni va ,yashil” igtisodiyot yili” deb rasman e’lon qildi. Ushbu tashabbus qayta tiklanadigan energiya,
"yashil" texnologiyalar va suv resurslarini boshqarishga e’tibor garatgan holda bargaror o‘sish sari strategik burilish ekanligini ta’kidlaydi. Ushbu islohotlar O‘zbekistonning uzoq
muddatli investitsiyaviy jozibadorligini oshiruvchi ESG ustuvor yo‘nalishlari bo‘yicha kengroq mintagaviy tendensiyalarga mos keladi.

Prezident Shavkat Mirziyoyev 2025-yil uchun davlat byudjetini tasdigladi. Konsolidatsiyalashgan byudjet yalpi ichki mahsulotga (YalM) nisbatan 3 foiz defitsit bilan qabul qilindi.
Byudjet daromadlari 431 trillion so‘m, xarajatlar esa 480,5 trillion so‘m miqgdorida rejalashtirilgan.

Yillik tashqi garz olish va majburiyatlar uchun limitlar belgilandi: O‘zbekiston Respublikasi nomidan va kafolati ostida yangi tashqi qarz bitimlari hajmi 5,5 mird. AQSh dollari,
shundan 3,0 mird. dollari davlat budjetini qo‘llab-quvvatlashga, 2,5 mlrd. dollari investitsiya loyihalariga yo‘naltiriladi. Davlat gimmatli qog‘ozlarining sof hajmi 30,0 trin. so‘m,
davlat-xususiy sheriklik loyihalarining giymati esa 6,5 mird. AQSh dollari bilan cheklangan.

O‘zbekiston YAIM hajmi 2025-yilda 6 foiz o‘sishi kutilmogda. Davlat byudjeti va davlat magsadli jamg‘armalari byudjetlari balansi yalpi ichki mahsulotga nisbatan 2 foiz migdorida
taqgchillik bilan shakllantirildi, daromadlar 308,5 trillion so‘m, davlat maqgsadli jamg‘armalariga transfertlarni inobatga olgan holda xarajatlar esa 344,8 trillion so‘mni tashkil giladi.
Qoraqalpog‘iston Respublikasi byudjetining, viloyatlar hamda Toshkent shahar mahalliy byudjetlarining daromadlari prognozi 65,8 trillion so‘m, xarajatlari prognozi 84,3 trillion so‘m
migdorida bo’lishi inobatga olingan. Respublika byudjetidan mahalliy byudjetlarga 18,5 trillion so‘m migdorida tartibga soluvchi byudjetlararo transfertlar o‘tkazib berilishi. bu yil ham
byudjet xarajatlarining ijtimoiy yo‘naltirilganligi saglab golindi. Ta’lim, sog‘ligni saglash, ijtimoiy himoya, fan, madaniyat va sportni rivojlantirish, muhtoj aholini uy-joy bilan ta’minlash
kabi tadbirlar uchun jami davlat byudjeti xarajatlarining 52 foizi yo‘naltiriladi. Mahalliy byudjetlar daromadini oshirish maqgsadida aylanmadan olinadigan solig, yuridik shaxslarning yer
va mol-mulk soliglari (yirik solig to‘lovchilar bundan mustasno), jismoniy shaxslar daromad solig‘ining kamida 50 foizi (yirik solig to‘lovchilar bundan mustasno) va davlat mulkini
xususiylashtirishdan tushgan mablag‘ning 50 foizi tuman va shaharlar byudjetida qoldiriladi.

2025-yilda O‘zbekiston banklari tadbirkorlar ehtiyojlarini moliyalashtirish uchun davlat kafolatisiz 6 milliard AQSH dollari jalb gilishni rejalashtirmoqda. Banklarda korxonalar mablag‘lari
107 trillion so‘m, aholining omonatlari esa 105 trillion so‘mga yetdi. Prezident kichik biznes kreditlari ulushi 28% dan 40% ga oshirilib, 120 trillion so‘mga yetkazilishini va jami kreditlar
hajmi 300 trin so‘mdan oshishi kutilayotganini ta’kidladi.

Markaziy bankga yangi rais tayinlandi. O‘zbekiston Respublikasi Oliy Majlisi Senati Kengashi 2024-yil 11-dekabr kuni O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining taklifiga binoan Timur
Aminjanovich Ishmetovni O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvi raisi lavozimiga tayinladi.

O‘zbekiston 2025-yilda 5,2 million kishini ish bilan ta'minlashni rejalashtirmoqda, ulardan 3 millioni banklar tomonidan go‘llab-quvvatlanadi. 208 ta tuman va shahar bilan kelishuvlar
doirasida har bir mahalla uchun anig magsadlar belgilangan bo’lib, ular "Mahalla" dasturi doirasida ajratilgan 1 milliard AQSh dollari miqdoridagi kredit mablag‘lari bilan go‘llab-
guvvatlanadi. 2025-yil 1-fevralga gadar tuman bank filiallari "mahalla bankirlari" va yordamchilaridan iborat bo‘limlarni tashkil etadi. Banklar va mahalliy hokimiyatlar biznes loyihalari
va treninglarni taklif giladi, ularning monitoringi onlayn-mahalla.uz kabi integratsiyalashgan tizimlar orqali amalga oshiriladi. Ishsizlik darajasi 2024-yil boshidagi 6,8%dan noyabr oyiga
kelib 5,8%ga pasaygan. Bundan tashqari, mahalla startaplarini qo‘llab-quvvatlash uchun 50 million AQSh dollari ajratiladi.



Makroiqtisodiy sharh | Yalpi ichki mahsulot O)sqeB

O‘zbekiston Respublikasida so‘nggi yillarda Prezident Shavkat Mirziyoyev rahbarligida sezilarli igtisodiy o‘sish kuzatilmoqda. Mamlakat bozor iqtisodiyotiga o‘tish yo‘lida yirik islohotlarni amalga oshirib, iqtisodiy
liberallashtirish, sanoatlashtirish va iqtisodiy diversifikatsiyani ustuvor yo‘nalish sifatida belgiladi. Asosiy tashabbuslar gatorida shuningdek, valyuta islohotlari, infratuzilmani modernizatsiya qilish va xorijiy
investitsiyalarni jalb etishga qaratilgan sa’y-harakatlar mavjud. 2025-yilga kelib, O‘zbekiston barqaror rivojlanish, ragamli transformatsiya va global bozorlarga chuqur integratsiya orgali mintagaviy iqtisodiy
yetakchi sifatidagi mavqgeini mustahkamlashni magsad gilgan.

O‘zbekiston

MDH mamlakatlari:
Qozog'iston

Qirg‘iz Respublikasi
Tojikiston

Turkmaniston

Rossiya

Gruziya

Armaniston

Ozarbayjon

Moldova

Ukraina

Belorussiya

Estoniya

Latviya

Litva

Yirik mintaqalar:

Yevropa & Markaziy Osiyo
Lotin Amerikasi & Karib mintaqgasi
Shimoliy Amerika

Yaqin Sharg & Shimoliy Afrika
Janubiy Osiyo

Shargiy Osiyo & Tinch okeani
Sahroi Afrika

YAIM o‘sishi

2020 2021 2022 2023 2024*
2.0% 7.4% 5.7% 6.0% 5.3%
-2.5% 4.3% 3.2% 5.1% 3.4%
-7.1% 5.5% 9.0% 6.2% 4.5%
4.4% 9.4% 8.0% 8.3% 6.5%
-2.1% -0.3% 5.3% 2.0% 2.3%
-2.7% 5.6% -2.1% 3.6% 2.9%
-6.3% 10.6% 11.0% 7.5% 5.2%
-7.2% 58% 12.6% 8.7% 5.5%
-4.3% 5.6% 4.7% 1.1% 2.3%
-8.3%  13.9% -5.0% 0.8% 2.2%
-3.8% 34% -28.8% 5.3% 3.2%
-0.7% 2.4% -4.7% 3.9% 1.2%
-1.0% 7.2% -0.5% -3.0% -1.0%
-3.5% 6.7% 3.0% -0.3% 0%
0% 6.3% 2.4% -0.3% 2.2%
-5.5% 6.5% 3.2% 1.0% 3.0%
-6.6% 7.0% 4.0% 2.2% 1.8%
-2.4% 5.8% 2.1% 2.4%
-4.0% 5.6% 5.7% 1.8% 2.8%
-4.6% 8.8% 6.3% 6.4% 6.2%
-0.1% 6.2% 2.9% 4.1% 4.8%
-2.0% 4.3% 3.7% 3.0% 3.5%

2025*

5.5%

4.7%
4.2%
4.5%
2.3%
1.4%
5.0%
4.9%
2.4%
3.9%
6.5%
0.7%
1.1%
1.0%
3.0%

2.9%
2.7%

4.2%
6.2%
4.2%
4.0%

*Jahon banki prognozi

O‘zbekistonning suveren kredit reytinglari

Qozog‘istonning suveren kredit reytinglari

YAIM O‘sish Dinamikasi (2020-2025)
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Tojikistonning suveren kredit reytinglari

Moopy’s FitchRatings s&P Global

B3 / ljobiy XXX B / Bargaror



Valyuta bozori tahlili | Valyuta kurslari va dinamikasi

O‘zbekiston Respublikasi Igtisodiyot va moliya vazirligi 2025-yil uchun USD/UZS o‘rtacha Valyuta kursi (USD / UZS)

yillik kursini 13 250 so‘m darajasida prognoz gilgan, bu 2024-yil uchun prognoz gilingan Dekabr 2024
12 640 so‘m kursiga nisbatan 4,8%ga o’sishnini anglatadi. Ushbu prognoz milliy valyutaning 12950
nazoratli devalvatsiyasi davom etishini aks ettiradi.
12900
O‘zbekiston Respublikasi YAIM hajmi 2025-yilda 1,63 kvadrillion so‘mga (taxminan 123
milliard AQSh dollari) yetishi kutilmoqda, bu ko‘rsatkich 13 250 so‘m prognoz gilingan kurs 12850
asosida hisoblangan. Davlat byudjeti valyuta kursidagi o‘zgarishlarga yuqgori darajada bog'liq 12800
bo‘lib golmoqgda, milliy valyutaning 100 so‘mga qgadrsizlanishi davlat byudjeti xarajatlarini
240 milliard so‘mga oshirishi mumkin. Solishtirish uchun, 2024-yil byudjeti bu ko‘rsatkichni 12750 . .
- . . L " . . & © 9O > o % S g ©
400 milliard so‘m deb baholagan edi. Keyingi yillarga mo‘ljallangan valyuta kursi prognozlari 0,@’ 0,3’ {,\/Q (,VQ% 09 ,\’,V\' 0,\'7 0,0 0,'\/0’ 0:\ (,‘7 ,(,\? \’,\7/ 0,@ 0'\/ 0,’\/0’ ,{,\?/ (,\E‘V ()?/ Q/’,V

2026-yilda o‘rtacha vyillik kurs 13 725 so‘m va 2027-yilda 14 150 so‘m bo’lishini
ko‘rsatmoqda. O‘zbekiston Markaziy banki milliy valyutaning 1 foizga qadrsizlanishi
inflyatsiyani 0,3 foizga oshirishi mumkinligini ma’lum gilgan. Shunga garamay, 2024-yilda
valyutaning holati barqarorlikka erishgan, yilning dastlabki 10 oyida 3,5 foizlik gadrsizlanish

kuzafcilgan bo’lib, Pu 2023-yilning xuddi shu davridagi 8,8 foizlik qadrsizlanishdan sezilarli USD/UZS Valyuta kursi Kross-kurs o’zgarishlari (13.01.2025)
darajada pastroqdir. o . .
zgarishlari 13.01.2025 o0 0 0.97
Igtisodiy giyinchiliklarni yengillashtirish uchun 2025-yilda ish haqi, pensiyalar va ijtimoiy usD/UzZS 12 957.0 ’
nafagalar 7% prognoz gilingan inflyatsiya darajasiga mos ravishda moslashtiriladi. Bu 2024- DoD - 1 kunlik o‘zgarish 0.1280%
. S = . ; . . . USD/RUB 101.41

yildagi rejalashtiriigan mablag‘lardan pastroq ajratmalar fonida muhim yaxshilanishni WoW - 7 kunlik o‘zgarish 0.1158%
ifod.alaydi. Milliy valyutaning qadrsizlani.shi .sekinlroq .va naz.oratli sur'a.tda d:.:wom e.tish.i MoM - 30 kunlik o‘zgarish 0.5978%  USD/CNY 733
kutilmogda. Hukumat valyuta kursidagi o‘zgarishlarni boshqarish, inflyatsiyani QoQ - 90 kunlik o‘zgarish 1.2024%
bar(‘qa'rorlasht‘irish \{a' ijtimoiy ehtiyoj'larni ish hagi va nafaqalarga bo‘lgan xarajatlarni Yo - 365 kunlik o‘zgarish 4.3573%  USD/CHF 0.91
oshirish orqali gondirish uchun strategik choralar ko‘rmoqda.

3Y o‘zgarish - 1095 kunlik o‘zgarish 19.3969%  USD/GBP 0.81

2024-yil dekabr oyida USD/UZS almashuv kursi barqaror o‘sish tendensiyasini ko‘rsatdi va
31-dekabr kuni 12 920,48 so‘mda yakunlandi. Qisqa muddatli davrda o‘zgarishlar minimal 5Y o‘zgarish - 1825 kunlik o‘zgarish 35.6646%  USD/JPY 157.94
bo‘lib, haftalik o‘sish 0,35%ni, oylik o‘sish esa 0,43%ni tashkil etdi. Uzoq muddatli davrda
esa almashuv kursi AQSh dollarining sezilarli kuchayishini aks ettirdi: bir yil davomida 4,71%,
uch yil davomida 19,21% va besh yil davomida 35,90% o‘sish kuzatildi.

2020-yildan boshlab, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki o‘zining pul-
kredit siyosati inflyatsiyani maqsadli boshqarish rejimi doirasida amalga

g . . . . . . . . oshirib kelmoqda. Ushbu rejim doirasida Markaziy bank 2027-yilgacha
2024-yil oxiriga kelib, O‘zbekiston Markaziy banki tomonidan belgilangan AQSh dollarining infyatsivaldaraiacini 5% e tu=hitiehnimaqsadlaisanBarchatiesivichora:

so‘mga nisbatan almashuv kursi taxminan 582 so‘mga (4,71% o‘sish) oshdi. Milliy tadbirlar inflyatsiyani belgilangan magsadga yagin darajada ushlab turishga,
valyutaning gadrsizlanish sur’ati 2023-yilga nisbatan sezilarli darajada sekinlashdi, o‘rtacha narxlar bargarorligini ta’minlash va bargaror igtisodiy o'sishni qo‘llab-
yillik almashuv kursi esa prognoz gilingan giymatdan biroz oshdi. quvvatlashga qaratilgan.



Makroigtisodiy sharh | Qarz bozori O)sqeB

2024-yilga kelib global davlat garzi 100 trillion AQSh dollaridan oshishi kutilmogda, bu pandemiyagacha bo‘lgan darajadan yuqori va o‘n yillik davomida o‘sishda davom etadi. Ushbu o‘sish yashil o‘tish
jarayonlarini go‘llab-quvvatlash, aholining garishi va turli rivojlanish muammolarini hal gilishga garatilgan davlat xarajatlarining ortishi bilan izohlanadi. Rivojlanayotgan bozorlar va rivojlanish yo‘lida bo‘lgan
davlatlar moliyaviy cheklovlar sababli garz xavflariga ko‘proq duch kelmoqda, ilg‘or iqtisodiyotlar esa katta defitsitlar va sezilarli darajada garz olish talablari bilan yuklangan.

Xorijiy zaxiralar va qarz dinamikasi

Davlat qarzining YAIMga nisbati (%) (milliard AQSh dollarida)

2020 2021 2022 2023 2024* 2025* 2026*

MDH mamlakatlari: 80
O‘zbekiston 33.7 31.7 305 325 343 328 314 60
Qozog'iston 26.4 251 235 228 248 276 300 40
Qirg‘iz Respublikasi 63.6 562 468 447 418 412 418 A
0
Tojikist 51.8 421 325 309 307 301 293
QIEASton 2020 2021 2022 2023 Q12024 Q22024 Q32024
Rossiya 19.2 16.4 185 195 199 204 214
M Xorijiy zaxira M Tashqi qarz Ichki garz
Moldova 36.6 336 349 353 369 348 327
Ukraina 413 363 321 324 314 313 307 b ezl AL 2023 Q12024 Q22024 Q32024
Xorijiy zaxira,
Belorussiya Py A s ang A ans A ok el 28590.0 338513 35139.2 345647 34190.3 36340.6 41139.1
Estoniya 18.3 176 183 193 218 254 287 Umumiy qarz, 23367.8 26323.35 29231.38 34927.17 35349.0 37229.0 39073.0
mlin. AQSH dollar
Latviya 42.7 444 418 436 452 457  46.0
Litva 46.3 434 380 383 381 379 37.6
Igtisodiyot guruhlari: 50 Xorljly zaxiralar
Rivojlangan igtisodiyotlar 121.8 1154 109.9 108.7 109.4 111.0 112.0 (milliard AQSh dollarida)
40
Yangi rivojlanayotgan bozorlar va o‘rta 65.5 64.7 64.9 69.4 70.8 73.0 75.0
daromadli igtisodiyotlar
30
Kam daromadli rivojlanayotgan davlatlar 49.1 49.1 50.4 53.5 53.2 50.9 49.0
*Jahon banki prognozi
20
2024-yil 1-iyul holatiga ko‘ra, O‘zbekistonning davlat qarzi ilk bor 37 milliard AQSh dollaridan
10

oshdi. Mamlakatning tashqgi qgarzi so‘nggi yillarda keskin oshdi. Masalan, 2017-yil oxirida davlat
garzi 11,6 milliard AQSh dollarini tashkil gilgan bo‘lsa, 2023-yil oxiriga kelib, bu ko‘rsatkich 34,9
milliard AQSh dollariga yetib, uch barobar oshgan. "Davlat garzi to‘g‘risida"gi qgonunga muvofiqg, 0
O‘zbekiston davlat garzining maksimal darajasini YAIMning 60 foiziga teng qilib belgilagan. ALY A A AL (Ol 20 o3 2tk €8 o

W O'zbekiston W Qozog'iston Gruziya M Ozarbayjon M Qizg'iz Respublikasi



Makroiqtisodiy sharh | Inflyatsiya va asosiy stavkalar

12.12.2024: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki asosiy foiz stavkasini inflyatsion
bosimlarni nazorat gilish magsadida 13.5% darajasida o‘zgarmas holda qoldirdi va 2027-yilga
borib 5% inflyatsiya magsadiga erishishni rejalashtirmoqda.

02.12.2024: Qozog'iston Milliy bankining Pul-kredit siyosati qo‘mitasi asosiy foiz stavkasini +/-1
foiz punkt oralig‘i bilan 15.25% darajasida belgiladi. Ushbu garor yangilangan prognozlar va
inflyatsion xavf omillarini chuqur baholash asosida gabul gilindi.

20.12.2024: Rossiya Markaziy banki asosiy stavkani 21.00% darajasida saqglab qoldi, bu keski
pul-kredit shartlari, 9.5% darajasidagi yugori inflyatsiya va kuchli ichki talab bilan izohlanadi.
Yuqori qarz olish xarajatlari va kredit o‘sishining sekinlashishi inflyatsion bosimlarni yumshatishi

. kutilmoqda, vyillik inflyatsiya esa 2026-yilga borib 4.0% darajaga yetishi prognoz gilinmoqda.

Igtisodiy va mehnat bozori tendensiyalari bargaror bo‘lib golmogda, ammo inflyatsiya xavfi
saglanib golmoqda.

19.12.2024: Federal Rezerv asosiy foiz stavkasini 0.25 punktga kamaytirib, 4.25-4.50 foizga
yetkazdi. 2025-yil uchun kutilgan to‘rt marta qisqarish o‘rniga ikki marta qisqgarish
rejalashtirilmoqgda, bunga davomli inflyatsiya xavotirlari sabab bo‘lgan.

12.12.2024: Yevropa Markaziy banki asosiy foiz stavkasini 0.25 punktga pasaytirib, depozit
stavkasini 3.00% darajasiga yetkazdi. Prezident Kristin Lagard iqtisodiy tiklanish sekinroq
bo‘lishini, ammo deflyatsiya jarayoni rejaga mos davom etayotganini ta’kidladi.

19.12.2024: Angliya Bankining Pul-kredit siyosati qo‘mitasi (MPC) 6-3 ovoz bilan bank
stavkasini 4.75% darajasida saqlashga qgaror qildi. Ushbu qaror doimiy inflyatsiya xavotirlari
bilan bog‘lig bo‘lib, noyabr oyida 2.6% ga oshdi va 2% magqgsadli ko‘rsatkichdan yuqoriga chiqdi.
MPC kelajakdagi stavka o‘zgarishlariga igtisodiy noanigliklar sharoitida ehtiyotkorlik bilan
yondashuvni ta’kidladi.

12.12.2024: Shveytsariya Milliy banki asosiy foiz stavkasini 0.50 punktga pasaytirib, 0.5%

- darajasiga yetkazdi. Bu inflyatsiyaning 1.1% dan 0.7% gacha tushishi sababli ketma-ket to‘rtinchi

marta gisqgartirish bo‘ldi. Bank inflyatsion bosimlarni kamaytirish va frankning gadri oshishidan
eksport qgiluvchilarga yordam berishni magsad gilmoqgda.

% O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki asosiy foiz stavkasi (%)
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O‘z.Res. Markaziy banki 13.50%  12.12.2024 o‘zgarishyo’q 25.01.2025
Qozog'iston Milliy banki 15.25%  02.12.2024 +100 bps 17.01.2025
Tojikiston Milliy banki 9.0% 05.08.2024 o‘zgarish yo‘q XXX
Qirg’iziston Milliy banki 9.0% 26.11.2024 o‘zgarishyo‘q 27.01.2025
Rossiya Banki 21.0% 20.12.2024 +200 bps 14.02.2025
AQSH Federal Rezerv 4.5% 19.12.2024 -25 bps 28.01.2025
Yevropa Markaziy Banki 3.0% 12.12.2024 -25 bps 25.01.2025
Angliya Banki 4.75% 19.12.2024 -25 bps 06.02.2025
Xitoy Xalq Banki 3.1% 27.12.2024 -25 bps 29.03.2025
Yaponiya Banki 0.25% 19.12.2024 o‘zgarishyo‘q 23.01.2025
Shvetsariya Milliy Banki 0.5% 12.12.2024 -50 bps 20.03.2025
Hindiston Rezerv Banki 6.5% 06.12.2024 o‘zgarishyo‘g 06.02.2025




Qarz bozori sharhi | Pul bozori

UZONIA stavkalari va bozor tahlili(13.01.2025)

UZONIA stavkalari

1 kunlik stavka: 13.0365% (+0.0215%), qisqa muddatli likvidlik biroz gattiglashgan.
7 kunlik stavka: 12.7308% (-0.5591%), gisqa muddatli bosim kamaygan.

30 kunlik stavka: 13.2116% (-0.0602%), oy davomida likvidlik yaxshilangan.

90 kunlik stavka: 13.3859% (-0.1401%), o‘rta muddatli likvidlik bargarorlashgan.
180 kunlik stavka: 13.7125% (-0.1944%), o‘rta muddatli likvidlik yengillashgan.
Indeks: 153.4989 (+2.3005), gisqa muddatli bozor faolligi oshgan.

Dilerlararo REPO bozori (01.12.2024 - 13.01.2025)

1 kunlik o‘rtacha: 12.85% (-0.10%), qgisqa muddatli likvidlik ehtiyojlari yengillashgan.
2-3 kunlik o‘rtacha: 13.02% (-0.04%), kichik pasayish.

4-7 kunlik o‘rtacha: 13.69% (-0.34%), likvidlik sharoitlari yaxshilangan.

7-30 kunlik o‘rtacha: 14.89% (-0.19%), uzog muddatli moliyalashtirish bosimi yengillashgan.

Banklararo pul bozori (01.12.2024 - 13.01.2025)
1 kunlik stavka: 12.89% (-0.04%), kichik pasayish.

2-7 kunlik stavka: 14.44% (+0.78%), osish.

8-30 kunlik stavka: 16.38% (+1.90%), sezilarli o'sish.
31-90 kunlik stavka: 18.73% (+3.93%), eng katta o'sish.

Markaziy bank faoliyati (01.12.2024 - 13.01.2025)
Repo stavkasi: 13.69% (2—7 kun), +0.02%.
Depozit stavkasi: 13.50% (1 hafta), o‘zgarmagan.

‘"

(9
UZONIA (13.01.2025)

Muddatlar Stavka O‘zgarish
1 kunlik 13.0365% 0.0215%
7 kunlik 12.7308% -0.5591%
30 kunlik 13.2116% 0.0602%
90 kunlik 13.3895% -0.1401%
180 kunlik 13.7125% -0.1944%
Indeks 153.4989 2.3005
Dilerlararo repo

01/12/2024 - 13/01/2025

Muddatlar Stavka Trend
1 kunlik o’rtacha 12.85% -0.10%
2-3 kunlik o‘rtacha 13.02% -0.04%
4-7 kunlik o‘rtacha 13.69% -0.34%
7- 30 kunlik o‘rtacha 14.89% -0.19%
Banklararo pul bozori

01/12/2024 - 13/01/2025

Muddatlar Stavka Trend
1 kunlik 12.89% -0.04%
2-7 kunlik 14.44% 0.78%
8-30 kunlik 16.38% 1.9%
31- 90 kunlik 18.73% 3.93%

01/12/2024 - 13/01/2025
Muddatlar Stavka
MB repo auksioni 2-7 kunlik 13.69%

MB deposit auksioni 1 haftalik 13.50%

Trend
0.02%

0%
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Davlat gimmatli qog‘ozlari (DQQ)
daromadlilik egri chizig’i
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O‘zbekistonda Davlat Qimmatli Qog‘ozlari daromadlilik egri chizig‘ining joriy etilishi

2024-yil 1-sentabrdan boshlab O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Davlat Qimmatli
Qog‘ozlari (DQQ) daromadlilik egri chizig‘ini e’lon gilishni boshladi. Igtisodiyot va moliya
vazirligi tomonidan chiqgariladigan DQQ uchun fiskal agent sifatida Markaziy bank ichki
obligatsiya bozorida shaffoflik va samaradorlikni ta’minlashda muhim o’rin egallaydi.
Daromadlilik egri chizig‘ining joriy etilishi bozor imkoniyatlarini kengaytirish va investorlar
uchun DQQni tahlil gilishda zarur vositalarni taqdim etishda sezilarli gadam bo‘ldi.

Davlat gimmatli gog‘ozlari So‘ndirilmagan DQQ hajmi,
birlamchi dilerlari tliienisom

1 \SQB
2 NBU
3 Xalg banki
4 Biznesni rivojlantirish banki \" SQB
5 Asaka bank So‘ndirilmagan

NT DQQ hajmining
6 Ipakyo'libank deyarli 9,33% iga
7 Ipoteka bank egalik giladi
8 Asia alliance bank
9 Kapitalbank

2025-yil 1-yanvar holatiga

“trillion so'm - ’zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot va moliya vazirligi
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O‘zbekistonda Davlat Qimmatli Qog‘ozlari Bozorining Rivojlanishi

2019-yildan boshlab, Iqgtisodiyot va moliya vazirligi mahalliy valyutada davlat g‘aznachilik gimmatli
gog‘ozlarini chiqarishni yo‘lga qo‘yib, davlat garzini tashqi qarzlardan ichki qarzlarga o‘tkazishga
garatilgan strategiyani amalga oshirmoqgda. Bu tashabbus tashqi xavflarni kamaytirish va milliy kapital
bozorini rivojlantirishga xizmat giladi.

2025-yil 1-yanvar holatiga ko‘ra, Iqgtisodiyot va moliya vazirligining so‘ndirilmagan gimmatli qog‘ozlari
hajmi 39.2 trillion so’‘mni tashkil etdi. Shuningdek, Prezidentning 291-sonli farmoni asosida mahalliy
va xorijiy investorlar uchun soliq imtiyozlari joriy etilib, fugarolarga yiliga 105 million so‘mgacha
mahalliy gimmatli gog‘ozlarni soliqqa tortilmasdan sotib olish imkoniyati yaratilgan.
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2019-yildan beri O‘zbekiston xalgaro moliya bozorlarida o‘zining o‘sib borayotgan ishtirokini
namoyon etib, 6 marta Yevrobondlar chigarish doirasida 11 ta transh emissiyani
muvaffagiyatli amalga oshirdi. Ushbu emissiyalar jami 3.45 milliard AQSH dollari, 600
million yevro va 11.75 trillion so‘m miqdorida xorijiy garz mablag’larini jalb qildi.

SDG obligatsiyasi: 600 min yevro, 5.375%, kupon,
2027-yilda so’ndiriladi, (2 mrid yevro talab)
3.0 trIn so‘'m, 16.625% kupon,
2027-yilda so’‘ndiriladi, (4.0 trln so‘m talab)
600 mIn AQSH dollari, 6.9% kupon,
2032-yilda so’ndiriladi, (2.9 mird AQSH dollari talab)

2018-yilda Iqtisodiyot va moliya vazirligi tarkibida tashkil etilgan Davlat garzi departamenti
ushbu bitimlarni amalga oshirishda muhim rol o‘ynadi. Obligatsiyalar London Fond Birjasida

joylashtirilib, “RegS / Rule 144A” standartlariga mos ravishda chigarildi, bu esa global May 2024
investorlarning O‘zbekiston suveren garz gimmatli gog‘ozlarini sotib olishda ishtirok etishiga
imkon berdi.

Ikkilamchi savdo daromadlilik dinamikasi
(%)

635 min AQSH dollari, 3.9% kupon,
2031-yilda so‘ndiriladi
(2.2 mrld AQSH dollari talab)
SDG obligatsiyasi: 2.5 trin so‘m,
14,0% kupon, 2023-yilda so‘ndirildi

660 min AQSH dollari, 7.85% kupon,
2028-yilda so’ndiriladi
(2.1 mird AQSH dollari talab)
Yashil obligatsiya: 4.25 trln so’m,
15.25% kupon, 2026-yilda so’‘ndiriladi

( (4.4 trln so‘m talab) (3.55 trin so‘m talab)
Oktabr 2023 lyul 2021
5,5
5 ] ]
4,5 555 min AQSH dollari, 3.7% kupon, _
KU A SR A R SRR SR A S LS A A ¢ 2030-yilda so‘ndiriladi =D AL C RN %O,
> PO R Q" & LR > oY > (3.9 mird AQSH dollari talab) 2024-yilda so’ndirildi
S S S S N DFI obligatsiyasi: 2.0 trln so‘m, 500 mIn AQSH dollari, 5.375% kupon,
14.5% kupon, 2023-yilda so‘ndirildi 2029-yilda so’ndiriladi.
—— UZB/2032-600MLNUSD —— UZB/2031-635MLNUSD —— UZB/2029-500MLNUSD (5.0 trin so'm talab) iy B el AGE elsllaEE
—— UZB/2030-555MLNUSD —— UZB/2028-660MLNUSD UZB/2027-600MLNEUR

Noyabr 2020

Fevral 2019
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O‘zbekiston Respublikasi korporatsiyalari
tomonidan yevroobligatsiya emissiyalari

O‘zbekistonning korporativ yevroobligatsiyalar bozori
2019-yildan beri tezkor rivojlanmoqgda. 11 ta emissiya
va 15 ta transh orqgali 4.785 milliard AQSh dollari va
6.0 trillion so‘m jalb gilindi. Bu o'sish xalgaro kapital
bozorlariga kirishni faol rivojlantirishni aks ettiradi.
Davlat korxonalari, jumladan, NGMK, O‘zbekneftgaz va
UzAuto, ushbu emissiyalarning asosiy ishtirokchilari
bo‘lib, vyirik igtisodiy loyihalarni moliyalashtirishda
muhim rol o‘ynadi va korporativ sektordagi ta’sirini
namoyish etdi.

Investorlarning talabi yuqori bo‘lib, buni NGMK uchun
5.5 milliard AQSh dollari va O‘zbekneftgaz uchun
1.7 milliard AQSh dollari migdoridagi talab buni
tasdiglaydi. Bu O‘zbekistonning iqtisodiy istigbollari va
korporativ kreditga layogatlilikka bo‘lgan ishonchni
ko‘rsatadi. Bozor bank, energetika va ishlab chiqgarish
kabi sohalarni gamrab olib, sektoral diversifikatsiyani
namoyon giladi.

Uzoq muddatli obligatsiyalar, masalan, 2031-yilda
so’‘ndiriladigan NGMK obligatsiyalari, yirik rivojlanish
loyihalarini bargaror va uzoq muddatli
moliyalashtirishga strategik e’tiborni aks ettiradi.

Bundan tashqari, Ipoteka Bank (1,4 trillion so‘m) va
SQB (2,5 trillion so‘m) tomonidan chigarilgan milliy
valyutadagi obligatsiyalar, valyuta kursi xavfini
kamaytirish va mahalliy moliyaviy instrumentlarga
xorijiy investitsiyalarni jalb qilishga qaratilgan sa’y-
harakatlarni aks ettiradi.

NMMC

500 min AQSH dollari, 6.7% kupon,
2028-yilda so‘ndiriladi
500 min AQSH dollari, 6.9% kupon,
2031-yilda so‘ndiriladi
(umumiy 5.5 mlrd. AQSH dollari talab)
Oktabr 2024

@& ipotekabank

otp group

1.4 trln so‘m, 20.5% kupon,
2027-yilda so‘ndiriladi

Aprel 2024

®ipotekabank

otp group

300 mln AQSH dollari, 5.5% kupon,
2025-yilda so’ndiriladi
(500 mIin AQSH dollari talab)

Noyabr 2020

{] Agrobank

¢

400 mIn AQSH dollari, 9.25% kupon,
2029-yilda so‘ndiriladi
(1 mird AQSH dollari talab)
700 mlird so‘m, 21.75% kupon,
2026-yilda so‘ndiriladi
(705 mlrd so‘m talab)
Sentabr 2024

700 min AQSH dollari, 4.75% kupon,
2028-yilda so‘ndiriladi
(1.7 mird AQSH dollari talab)

Noyabr 2021

E

O'ZIMILLIYBANK

300 min AQSH dollari, 4.85% kupon,
2025-yilda so‘ndiriladi
(700 mIn AQSH dollari talab)

Oktabr 2020

\.)SQB

400 min AQSH dollari, 8.95% kupon,
2029-yilda so‘ndiriladi
(650 mIin AQSH dollari talab)
2.5 trIn so‘m, 21.0% kupon,
2027-yilda so‘ndiriladi
(2.3 trIn so‘m talab)
lyul 2024

E

O'ZMILLIYBANK

300 mIn AQSH dollari, 4.85% kupon,
2025-yilda so‘ndiriladi
(700 mIn AQSH dollari talab)

Oktabr 2020

300 min AQSH dollari, 4.85% kupon,
2026-yilda so‘ndiriladi
(1.4 mlird. AQSH dollari talab)

Aprel 2021
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2025-yil 13-yanvar sanasiga bozorda aktiv obligatsiyalar (Listingga kirgan)

O)sqeB

Listingga kirgan Tiker ISIN Nominal giymat I\(/I(;g::;‘l Emissiya hajmi Kupon stavkasi E;:\'::Za So’ndirilish sanasi  Kupon to‘lovi davri
Up . ” Markaziy bankning gayta
Asia Alliance Bank” ATB AABK1 UZ6055797666 1000 000 45175 45 175 000 000 e eV 15.07.2019 15.07.2026 har chorakda
“« . ” Markaziy bankning gayta
Kapitalbank” ATB KPB4 UZ6047447AA6 1000 000 50 000 50 000 000 000 e daV % 13.05.2020 21.05.2027 har oyda
BFMT3 UZ6057687AA4 1000 000 6565 6 565 000 000 27.0% 16.09.2022 30.08.2025 har oyda
“Biznes finans mikromoliya tashkiloti” MCHJ ~ BFMT3V2 UZ6057687AB2 100 000 200 000 20 000 000 000 27.0% 09.10.2023 13.09.2026 har oyda
BFMT3V3 UZ6057687ACO 100 000 300 000 30 000 000 000 27.0% 05.12.2024 20.11.2027 har oyda
ko Fi romoliva tashkiloti” Al IFMT3 UZ6056967AC7 1000 000 6 000 6 000 000 000 28.0% 10.04.2023 25.03.2026 har oyda
mkon Finans mikromoilya tasnkilot! IFMT4 UZ6056967AD5 1000 000 10 000 10 000 000 000 28.0% 24.04.2024 09.04.2027 har oyda
“Hamkor invest lizing” MCHJ HKIL3 UZ6057757AB3 1000 000 17 500 17 500 000 000 18.0% 25.04.2023 06.05.2026 har chorakda
“Hamkorbank” ATB HMKB1 UZ6011340AA5 1000 000 50 000 50 000 000 000 22.0% 30.04.2024 30.04.2025 so’ndirilish sanasida
IQMK3 UZ6056887AA1 1000 000 140 000 140 000 000 000 19.0% 20.12.2023 17.10.2026 har yarim yillikda
v sbekistore I IQMK3V2 UZ6056887AB9 1000 000 150 000 150 000 000 000 19.0% 17.07.2024 08.07.2027 har yarim yillikda
moﬁy;afhfir; i;iok(e)r::a' :i?/‘;:i,, N IQMKSE UZ6056887AC7 1000 000 50 000 50 000 000 000 18.0% 16.09.2024 18.09.2029 har chorakda
IQMK3V4 UZ6056887AD5 1000 000 250 000 250 000 000 000 19.0% 11.11.2024 17.11.2027 har chorakda
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2025-yil 13-yanvar sanasiga bozorda aktiv obligatsiyalar (Listingga kirmagan)
Miqdori

Listingga kirmagan Tiker ISIN Nominal qiymat (dona) Emissiya hajmi Kupon stavkasi Emissiya sanasi So’ndirilish sanasi Kupon to‘lovi davri
“IMKON FINANS MIKROMOLIYA TASHKILOTI” AJ A056967 UZ6056967AB9 1000000 3000 3.000 000 000 28.00% 02.08.2022 24.07.2025 har oyda
“UZREPORT” MCH) A056997 UZ6056997AA8 50 000 000 600 30 000 000 000 22.00% 17.12.2020 13.12.2025 har chorakda
“AKFA MEDLINE” MCH) A057077 UZ6057077AAS 10000 000 21100 21100 000 000 Markaziy bankning gayta 11.05.2021 10.05.2026 har yarim yillikda
moliyalashtirish stavkasi + 6.0%
“FAROVON HAYOT IFODASI” MCH) A057567 UZ6057567AA8 1000000 2000 2 000 000 000 24.0% 22.04.2022 01.04.2025 har chorakda
“FAROVON HAYOT IFODASI” MCH) A05756A UZ6057567AB6 1000000 10 000 10 000 000 000 22.0% 20.06.2022 13.06.2025 har chorakda
“IFODA AGRO KIMYO HIMOYA” MCHJ A057617 UZ6057617AAL 1000000 110 000 110 000 000 000 Markazly bankning gayta 07.07.2022 24.06.2027 har chorakda
moliyalashtirish stavkasi + 8.0%
“BESHARIQ ISHONCH SAVDO” MCH) A005762 UZ6057627AA0 1000000 10 000 10 000 000 000 22.0% 06.07.2022 03.07.2025 har chorakda
“Farg'ona Ishonch Savdo” MCH) A057637 UZ6057637AA9 1000000 5000 5000 000 000 22.0% 19.08.2022 21.08.2025 har chorakda
“Trust Trade Partner” MCHJ A057647 UZ6057647AA8 1000000 5000 5 000 000 000 22.0% 19.08.2022 21.08.2025 har chorakda
“VARIANT RETAIL FINANCE” MCH) A057657 UZ6057657AA7 1000 000 20000 20 000 000 000 20.0% 19.08.2022 21.08.2025 har chorakda
“VARIANT RETAIL FINANCE” MCH) VARF3 UZ6057657ABS 1000 000 20000 20 000 000 000 20.0% 24.05.2023 16.05.2026 har chorakda
“VARIANT RETAIL FINANCE” MCHJ VTRF3 UZ6057657AC3 1000000 30000 30 000 000 000 20.0% 27.06.2023 21.06.2026 har chorakda
“VARIANT RETAIL FINANCE” MCH) OVRF3 UZ6057657AD1 1000 000 30000 30 000 000 000 20.0% 29.04.2024 29.04.2027 har chorakda
“VARIANT RETAIL FINANCE” MCHJ A057667 UZ6057667AA6 1000 000 10 000 10 000 000 000 22.0% 19.08.2022 23.08.2025 har chorakda
“ISHONCH KREDIT SAVDO” MCHJ A057717 UZ6057717AA9 1000000 5000 5000 000 000 22.0% 21.09.2022 14.09.2025 har chorakda
“TURIST BIZNES TRADE” MCH) A057727 UZ6057727AA8 1000000 5000 5000 000 000 22.0% 22.09.2022 14.09.2025 har chorakda
“TRUST TRADE ASIA” MCH) A057737 UZ6057737AA7 1000 000 5000 5000 000 000 22.0% 07.10.2022 29.09.2025 har chorakda
“STAR SITY SENTER” MCH)J 057757A UZ6057757AA5 1000 000 4500 4500 000 000 17.0% 23.11.2022 10.11.2025 har chorakda
“HAMKOR INVEST LIZING” MCH)J A057767 UZ6057767AA4 1000 000 4500 4500 000 000 17.0% 24.11.2022 10.11.2025 har chorakda
“HAMKORMAZLIZING” MCH) HRML3 UZ6057767AB2 1000 000 8500 8 500 000 000 18.0% 08.05.2023 20.04.2026 har chorakda
“HAMKORMAZLIZING” MCH) 057777A UZ6057777AA3 1000000 15000 15 000 000 000 15.0% 15.12.2022 10.12.2027 har chorakda
“NATURAL JUICE” MCH) 057787A UZ6057787AA2 1000000 3000 3000 000 000 22.0% 16.12.2022 11.12.2025 har chorakda
“KIDS WORLD OF GOODS” MCH)J TVTR3 UZ6057837AA5 1000 000 7000 7 000 000 000 22.0% 04.05.2023 23.04.2026 yillik
“TRUST VALLEY TRADE” MCH) TRIT3 UZ6057897AA9 1000 000 5000 5000 000 000 22.0% 21.06.2023 15.06.2026 har chorakda
“TRUST IMPORTANT TRADE” MCHJ DMTI UZ6058027AA2 10 000 000 1500 15000 000 000 36.0% 15.12.2023 12.12.2024 har chorakda
“CHINARA BIZNES KREDIT LOMBARD” MCH) SAGR UZ6058037AA1 50 000 000 1000 50 000 000 000 24.0% 19.12.2023 17.12.2028 har chorakda
“SAIPRO GROUP” MCH) OWUF3 UZ6058457AA1 1000 000 12 000 12 000 000 000 22.0% 19.06.2024 19.06.2027 har oyda
“WITH US FOREVER” MCH)J OPLF3 UZ6058737AA6 1000 000 13000 13 000 000 000 22.0% 22.08.2024 22.08.2027 har chorakda
“PROSPEROUS LARGE FUTURE” MCHJ OPNW3 UZ6058467AA0 1000000 20000 20 000 000 000 22.0% 24.06.2024 19.06.2027 har chorakda
“PERFECT NETWORK” MCH) OHMT3 UZ6058537AA0 1000000 30000 30 000 000 000 26.0% 03.07.2024 16.06.2027 har chorakda
“HAMROH MIKROMOLIYA TASHKILOTI” MCH) OHMT4 UZ6058537AB8 1000 000 15000 15000 000 000 26.0% 16.10.2024 24.09.2028 har chorakda
“HAMROH MIKROMOLIYA TASHKILOTI” MCHJ OEVN3 UZ6058727AA7 1000 000 25000 25 000 000 000 22.0% 22.08.2024 22.08.2027 har oyda
“EVOLUTION NETWORKS” MCHJ OYPM4 UZ6058767AA3 1000 000 20000 20 000 000 000 26.0% 16.09.2024 31.08.2028 har chorakda
“OLTIN YULDUZ PLUS MIKROMOLIYA TASHKILOTI” MCH) OTBC1 UZ6056857AA4 1000 40 000 000 40 000 000 000 24.0% 27.11.2024 28.11.2025 yillik
“TBC Bank” ATB OTBC2V2 UZ6056857AB2 1000 128000 000 128 000 000 000 24.0% 26.12.2024 24.12.2026 har yarim yillikda
“TBC Bank” ATB OFSR3 UZ6058907AA5 1000000 10000 10 000 000 000 22.0% 25.12.2024 17.12.2027 har chorakda
“FIRSTSTEP RETAIL” MCH)J OLBM3 UZ6058877AA0 1000000 13000 13 000 000 000 22.0% 03.12.2024 27.11.2027 har chorakda
“LIVE BETTER MARKET” MCHJ ONRG2 UZ6058927AA3 100 000 600 000 60 000 000 000 25.0% 03.01.2025 25.12.2026 har chorakda

“NAZAROV RAKHIMBAYEV GROUP” MCHJ OUXP3 UZ6058917AA4 1000000 7000 7 000 000 000 22.0% 03.01.2025 24.12.2027 har chorakda
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2024-yil dekabr oyida O‘zbekistonning korporativ obligatsiyalar bozori faol rivojlandi va besh emitent jami 218 milliard so‘m mablag’ jalb
gildi. Bu mahalliy qarz bozorlariga bo‘lgan ishonchning ortib borayotganini va xususiy sektor subyektlari orasida moliyalashtirish
manbalarining diversifikatsiyasini ko‘rsatadi.

Asosiy tranzaksiyalar:

* TBCBank ATB

2024-yil 26-dekabr kuni TBC Bank korporativ obligatsiyalarni o‘zbek so‘mida chigarib, yillik 24% foiz kupon stavkasi bilan 128 milliard so‘m
mablag’ jalb qildi. Bu bankning ikkinchi emissiyasi bo‘lib, umumiy emissiya qgilingan obligatsiyalar hajmini 168 milliard so‘mga yetkazdi.
Ushbu obligatsiyalar OTC (birjadan tashqari) bozorida joylashtirildi.

* Nazarov Rakhimbayev Group (NRG)

NRG, O‘zbekistonning qurilish va rivojlanish sohasidagi yetakchi kompaniyalardan biri bo‘lib 2 yil muddatga, 25% kupon stavkasi bilan 60
milliard so‘mlik korporativ obligatsiyalar chigardi. Qayd etish joizki, NRG 2024-yilda mahalliy qarz bozoriga chiqgan qurilish va rivojlanish
sohasidagi yagona emitent bo’lib, kapital bozorlar bilan sektoral hamkorlikda yangi burilish boshlanganini ko‘rsatadi.

* Chakana savdo sektori obligatsiyalari

2024-yil dekabr oyida chakana savdo tarmoglari operatorlari tomonidan sezilarli faoliyat kuzatildi:

* Firststep Retail MCHJ yillik 22% kupon stavkasi bilan 10 milliard so‘m jalb qildi.

* Live Better Market MCHJ yillik 22% kupon stavkasi bilan 13 milliard so‘mlik obligatsiyalar chigardi.

* Unexpected Purchases MCHJ yillik 22% kupon stavkasi bilan 7 milliard so‘mlik obligatsiyalar joylashtirdi.

* Bozor ko‘rsatkichlari va tendensiyalar

2024-yil yakuniga kelib, O‘zbekistondagi MCHJ shaklidagi kompaniyalar tomonidan chiqgarilgan korporativ obligatsiyalar hajmi 317 milliard
so‘mni tashkil etdi, bu umumiy korporativ obligatsiyalar hajmining 32 foizini egallaydi. Qayd etish joizki, mas’uliyati cheklangan jamiyatlar
(MCHJ) ushbu o‘sishning asosiy harakatlantiruvchilari bo‘lib, obligatsiyalar hajmida yiliga 201% o‘sishga erishdi. Bu kuchli natijalar mahalliy
garz bozorining rivojlanayotganini aks ettiradi. Chakana savdo va qurilish kabi noan’anaviy tarmoglarda korporativ obligatsiyalarni
moliyalashtirish vositasi sifatida ko‘proq qo‘llanishi O‘zbekiston kapital bozorlarining istigbolli rivojlanish yo’lini ko‘rsatmoqda.

* Istigbol

Kelajakda korporativ obligatsiyalar emissiyasining bargaror o‘sishi bozorni yanada rivojlantirish uchun salohiyatni ta’kidlaydi. Mahalliy
emitentlar qarz kapital bozorlariga kirishda davom etar ekan, investorlar uchun imkoniyatlar qulay iqtisodiy sharoitlar va qo’llab-
guvvatlovchi tartibga soluvchi muhit tufayli kengayishi kutilmoqda.

Emitentlar:

A TBC BANK

N NRrRG

2024-yil uchun korporativ obligatsiyalar bozori
asosiy ko‘rsatkichlari

Jami emissiya: 995.3 milliard so‘m (2 baravar
o‘sish)

Muomaladagi jami obligatsiyalar: 1 859.04
milliard so‘m

O‘rtacha kupon stavkasi: 21.08%



Aksiya bozori sharhi | Mahalliy bozor

1991-yilda O‘zbekiston Respublikasi mustagillikka erishgach, "Toshkent" universal tovar-fond birjasi tashkil etildi. 1994-yilda ushbu korxona ikkita alohida birjaga aylantirildi. Shundan buyon
"Toshkent" Respublika fond birjasi O‘zbekistonda aksiya va korporativ obligatsiyalar bozori uchun yagona savdo maydoni sifatida faoliyat yuritib kelmoqda.

2024-yil dekabr oyida Toshkent fond birjasida jami 29 882 tranzaksiyada 1 953.91 milliard Savdo hajmi

so‘mlik savdolar amalga oshirildi. mird.so‘m

Yil davomida birjada jami savdo hajmi 21 953.49 milliard so‘mni tashkil etdi, 498 381

tranzaksiya amalga oshirildi. Muhim vogealardan biri “O‘zbek tovar-xomashyo birjasi” Al 21 953,49

ulushlarining 4.44% qismini Davlat aktivlarini boshqgarish agentligi tomonidan ommaga taklif
etilgan ikkilamchi ommaviy joylashtirish (SPO) bo‘Idi.

Savdo hajmi yiliga 709.27% oshdi, bunga FoP (Freedom of Payment) platformasining joriy
etilishi, savdo samaradorligi va kirish imkoniyatini oshirganligi sabab bo‘ldi. Tranzaksiyalar soni
21% ga ko‘payib, jami 498 381 ga yetdi.

Bozor asosan aksiyalar savdosi bilan shug‘ullandi, umumiy savdo giymatining 98% ni aksiyalar 4816,21 271275
egalladi, garz gimmatli qog‘ozlari esa atigi 2% ni tashkil etdi. Shu bilan birga, garz gimmatli 587,15 1260,51 ’
gog‘ozlari bozori sezilarli o‘sishni ko‘rsatdi, tranzaksiya hajmi yiliga 322% ga oshib, 391.21 — I -
milliard so‘mni tashkil etdi. 2020 2021 2022 2023 2024
Bu o‘zgarishlar O‘zbekiston kapital bozorining rivojlanayotganini, likvidlik, ishtirokchilar soni va
infratuzilma yaxshilanishida katta yutuglarni namoyon etmoqda.
Savdolar soni
m S . ) . 600 000
RSE “Toshkent” dagi qarz va aksiyalar gimmatli 498 381
gog‘ozlari umumiy savdo hajmi (mird. so'm) 500 000
. . . 411 870/
Qarz bozori Aksiya bozori 400 000
21562,30 300 000 /
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200 000 /
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Aksiyadorlik bozori sharhi | Indeks va aksiyalar O)sqeB

O‘zbekiston va MDH mamlakatlarining asosiy fond bozori indeksi

QISQA SHARH 13.01.2025 Bir haftaga Bir oyga Bir yilga
RFB “Toshkent” bozor ko‘rsatkichlari — 2024-yil dekabr o nisbatan  nisbatan  nishatan
Savdo Hajmi: O‘zbekiston UCl indeksi 648.15 1.4% 2.22% -4.53%
2024-yil dekabr oyida Respublika fond birjasi (RFB) “Toshkent”da jami savdo hajmi 1.97 trillion MDH mamlakatlari 2 866.11 1.77%  15.33%  -10.02%
so‘mni tashkil etdi, bu 2023-yil dekabr oyiga nisbatan besh barobar ko‘pdir. Rossiya IMOEX 5762.47 1.48% 3.74% 34.39%
Deka.br oyida jami 30 116 tranzaksiya amalga oshirildi. Qozog‘iston Index KASE 4072.56 -0.03% 1.52% 52.58%
Asosiy tranzaksiyalar: Qirg'iz Respublikasi KSE 874.14 0%  0.34% -35.43%
* “Biznesni rivojlantirish banki” ATB tomonidan 599.9 milliard so‘m miqdorida aksiyalarni . .
- . Latviya OMX Riga Gl 1769.7 -0.53% 1.12% -3.02%
xususiy joylashtirish. _ _ . X .
* “TBCBank” ATB tomonidan 473.2 milliard so‘mlik aksiyalarni joylashtirish. Litva OMX Tallinn GI 1101.11 0.37% 4.0% 15.45%
Eng faol savdo gilingan gimmatli qog‘ozlar: Estoniya OMX Vilnius Gl 648.15 1.4% 2.22% -4.53%
O‘zbekiston tovar-xomashyo birjasi” AJ UCI Indeksi
“Alogabank” ATB
“Chilonzor buyum savdo kompleksi” AJ 660
Asosiy voqgealar: 650
Dekabr oyida bir gator tijorat banklari minimal ustav kapitali bo‘yicha tartibga soluvchi 640
talablarga moslashish uchun kapital oshirishni yakunladi. Ushbu banklar gatoriga AVO Bank, 630
Apex Bank, Smart Bank, Garant Bank va Universal Bank kiradi. Umuman olganda, ushbu 620
banklar o'z ustav kapitalini 605,4 milliard so‘mga oshirdi. o S S S S S S S S A S S S N A A N S
S O O G e I S s e e e G e O e o T g D>
N N N N N N N N N N N N N N NN SNSRI NGRS SRR i N
N p , . NMARIRN R AR R RN RN R RN R Sl il LR Gl SRR A
"Toshkent" RFB ro‘yxatiga Toshkent" RFB ro‘yxatiga
kiritilgan kompaniyalar soni kiritilmagan kompaniyalar soni Mahalliy yugqori likvidli aksiyalar (UZS)
(2025-yil 1-yanvar) (2025-yil 1-yanvar) 13.01.2025 Bir EeTEs Bir yilga
69 haftaga . .
. nisbatan nisbatan
612 nisbatan
"O‘zbekiston respublika tovar xom ashyo birjasi“ AJ 3456.0 -1.26% -3.54% 0.47%
"Uzmetkombinat” AJ 4265.0 1.57% 0.35% -35.38%
"Hamkorbank” ATB 24.4 -0.41% 1.24% 19.61%
20 "Ipak yo'li“ ATB 131.88 2.23% -5.12% 64.87%
13 %0 "SQB* ATB 11.79-25.52%  22.81% 17.9%
- 1 "Qizilqumsement* AJ 1400.0 -6.67% -11.11%  -50.09%
. . . blicatsi ksi "Uzbektelekom” AJ 4 035.05-10.15% 5.49% -28.89%
Obligatsiya Premium Standard Tranzit Obligatsiya Aksiya "UzAuto Motors” Al 71399.99  2.0% 1.23% -0.83%




Tovar bozori sharhi | Oltin va metallar

O‘zbekistonning oltin va valyuta zaxiralari 2025-yil 1-yanvar holatiga 41.1 milliard AQSh
dollarini tashkil etdi, bu 2024-yil 1-dekabrdagi 41.4 milliard AQSh dollaridan 0.73%
kamayganini ko‘rsatadi. Ushbu zaxiralarning asosiy gismini oltin 32 milliard AQSh dollari
bilan tashkil etib, 2023-yil dekabrdagi 32.7 milliard AQSh dollaridan 2.1% pasaydi.
Valyuta aktivlari esa noyabrdagi 8.5 milliard AQSh dollaridan 4.9% kamayib, dekabrda
8.1 milliard AQSh dollariga yetdi. 2024-yil yanvar-noyabr oylarida oltin eksporti 6.62
milliard AQSh dollarini tashkil etdi, bu oltinning mamlakat zaxiralari va eksport
portfelidagi muhim rolini ko‘rsatadi.

Oltin

Oltin narxlari umumiy o’sish sur’atiga ega bo’lib, 2024-yil 18-dekabrdagi 2585.35 AQSh
dollaridan 2025-yil 13-yanvardagi 2663,16 AQSh dollarigacha ko‘tarildi. Ushbu
tendensiya asosan AQSH Federal zaxirasining pul-kredit siyosati qarorlari bilan bog’liq
bo‘ldi. 2024-yil dekabr oyida Federal zaxira tizimi foiz stavkalarini 4.75% dan 4.5% gacha
pasaytirgan bo‘lsa-da, uning kelgusida stavkalarni pasaytirish bo‘yicha prognozi
noaniglikni keltirib chigardi va investorlarni o‘z strategiyalarini gayta ko‘rib chigishga
undadi. Bundan tashqari, Sharqiy Yevropa va Yaqin Sharqdagi geosiyosiy tangliklar hamda
rivojlanayotgan bozorlardagi markaziy banklarning oltin xaridlarini ko‘paytirishi bilan
bog’liq edi.

Kumush

Kumush narxlari 2024-yil 30-dekabrdagi 28.95 AQSh dollardan 2025-yil 9-yanvarda 30.13
AQSh dollargacha o'sish tendensiyasini ko‘rsatdi. Ushbu o‘sishga sanoat talabi va AQSh
dollarining zaiflashuvi ta’sir ko‘rsatdi. Kumush, investitsion aktiv bo‘lishi bilan bir gatorda,
sanoat metalli sifatida ham ishlatiladi, shuning uchun elektronika va qayta tiklanadigan
energiya texnologiyalari sohalaridagi talabning o‘sishi narx o‘sishida muhim rol o‘ynadi.
Bundan tashgari, AQSh dollarining zaiflashishi kumushni xorijiy investorlar uchun
jozibador qildi, bu esa talabni oshirib, narxlarning ko‘tarilishiga hissa qo‘shdi.

Platina

Platina narxlari ham sezilarli o‘sishni ko‘rsatdi va 2024-yil 18-dekabrdagi 921.19 AQSh
dollardan 2025-yil 13-yanvarda 956.27 AQSh dollargacha ko‘tarildi. Ushbu o‘sish
sanoatning, xususan, platina katalitik o‘zgartirgichlar va vodorod yonilg‘i elementlarining
asosiy komponenti bo‘lgan avtosanoat tarmog‘ining o‘sib borayotgan talabi bilan bog‘lig.
Yashil energiya yechimlariga o‘tish platinaga bo‘lgan talabni yanada oshirdi.

Oltin, kumush va platina narxlarining tebranishi asosan makroiqtisodiy omillar, geosiyosiy
keskinlik, sanoat talabi va valyuta harakatlari bilan bog‘liq edi.
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Tovar bozori sharhi | Energiya resurslari

2024-yilda neft narxlari dinamikasi
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WTI va Brent narxlari yil davomida belgilangan diapazonda tebrandi. WTI narxlari 2024-yil
aprelida 79.68 yuqori ko‘rsatkichdan 2024-yil sentabrida 66.26 past ko‘rsatkichgacha o‘zgarib
turdi. Xuddi shunday, Brent narxlari 2024-yil aprelida 84.09 yuqori ko‘rsatkichdan 2024-yil
sentabrida 70.29 past ko‘rsatkichgacha o‘zgarib turdi.

Mavsumiy o‘zgarishlar:

Narxlar 2024-yil aprelida eng yuqgori nuqtaga yetdi, bunda WTI va Brent yil davomida eng
yuqori ko’rsatkichlarni qayd etadi. 2024-yil sentabrida narxlarda sezilarli pasayish kuzatildi, bu
esa bozor ta’minotining oshib ketgani yoki talabning kamayganini ko‘rsatadi.

WTI va Brent:

Brent doimiy ravishda WTIga nisbatan yuqori narxda savdo gilinadi, bu neft sifatidagi farglar va
global bozor omillarini aks ettiradi. Brent va WTI o‘rtasidagi narx fargi nisbatan bargaror bo‘lib,
o‘rtacha 2-4 AQSh dollarini tashkil etadi.

O‘zgaruvchanlik:
Narxlarning o‘zgaruvchanligi yilning o‘rtalarida, ehtimol, geosiyosiy vogealar yoki ishlab
chigarish va ta’minotdagi o‘zgarishlar tufayli kuchlirog namoyon bo‘ladi.

2024-yilda tabiiy gaz va ko‘mir narxlari dinamikasi
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Coal

Natural gas

2024-yilda tabiiy gaz narxlari o‘zgaruvchan holatda kuzatilib, 28-iyundagi 3.82 AQSH
dollaridan 11-dekabrda 3.38 AQSH dollarigacha pasaydi. Bunga tabiiy gaz iste’molining yiliga
2.8 foizga o'sishi ta’sir ko‘rsatdi, bu asosan Osiyodagi talab bilan bog’lig. Biroq, 2024-yilning
3-choragida gaz narxining oshishi tufayli talab o’sish sekinlashdi. Global gazga bo‘lgan talab
2024-yil oxiriga kelib rekord darajadagi 4200 mird.sm3 ga yetishi kutilmogda, bu o‘sishning
gariyb 45% ni Osiyo-Tinch okeani mintaqasi tashkil etadi. 2024-yilda LNG ta’minotining o‘sishi
kutilganidan sekinroq bo‘lib, asosan kechikishlar va ta’minot bilan bog‘lig muammolar tufayli
atigi 2 foizga o’sdi. 2025-yilda, aynigsa, Shimoliy Amerikadan LNG yetkazib berishning o‘sishi
tezlashishi kutilmoqda, bu qo‘shimcha taklifning 85 foizini tashkil giladi. Biroq, Rossiya gazining
Ukraina orqali tranzitini to‘xtatish kabi geosiyosiy xavflar Yevropada LNGga bo‘lgan talabni
oshirishi mumkin.

2024-yilda dunyoda ko‘mir qazib olish gisqardi, birinchi yarim vyillikda AQSH ishlab chigarishi
15% ga kamaydi, bu elektr energiyasini ishlab chigarishda ko‘mirdan foydalanishning uzoq
muddatli tendensiyasini aks ettiradi. Kuchli mintagaviy talab tufayli Hindiston va Indoneziyada
ko‘mir gazib olish taxminan 10% ga o‘sdi. Jahon banki ma’lumotlariga ko‘ra, 2025 va 2026-
yillarda global ko‘mir gazib olish yanada pasayishi kutilmoqda, chunki Hindistondan tashgari
yirik ishlab chigaruvchilar global energiya almashinuvi va gayta tiklanadigan energiya
mugobillarining ko‘payishi tufayli ishlab chigarishni kamaytirmoqda.



Iqtisodiyot yangiliklari | Mahalliy

Timur Ishmetov O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki boshqaruvi raisi etib tayinlandi. Oliy Majlis Senati Kengashi uning nomzodini Prezidentning taklifiga
binoan tasdigladi. Bungacha Prezident tashabbusi bilan Markaziy bankning 2017-yildan beri rahbarlik gilib kelgan Mamarizo Nurmuratov lavozimidan ozod

etilgan edi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki Islom moliyaviy xizmatlari kengashiga (IFSB) a’zo bo‘ldi. IFSB islomiy moliyaviy institutlarni tartibga solish va nazorat o'_s

gilish bo‘yicha xalgaro standartlarni ishlab chigish uchun mas’uldir. Uning faoliyatiga zamonaviy korporativ boshgaruv mexanizmlarini joriy etish, xavflarni ISL
boshgarish, tadgigotlar o‘tkazish, professional ko‘nikmalarni rivojlantirish va bu sohalarda a’zolariga yordam ko‘rsatish kiradi. ISLAMIC FIVANCIAL SERVICES BOARD

2024-yil 25-dekabrda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki rasman Xalgaro Operatsion Xatarlar Guruhiga (IORWG) a’zo bo‘ldi. Ushbu a’zolik dunyodagi
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yetakchi markaziy banklar bilan hamkorlikni rivojlantirish, operatsion xatarlarni boshqgarishda ilg‘or tajribalarni almashish imkonini beradi. Bundan tashgari,
Markaziy bankning xatarlarni boshqarish tizimini xalgaro tan olingan standartlarga moslashtirish orgali takomillashtirishga ko‘maklashadi.

O‘zbekiston jahon sement bozorida yetakchi o‘rinlardan birini egalladi. CementReview ma’lumotlariga ko‘ra, 2024-yil sentabr holatiga yil boshidan buyon
sement hajmi 31.3% ga o‘sdi. Ushbu yutugq mamlakatning jahon qurilish materiallari sanoatidagi muhim kuchga aylanganini ko‘rsatadi. Bu muvaffagiyat keng
ko‘lamli hukumat islohotlari, strategik investitsiyalar va keng gamrovli infratuzilma rivojlantirish tashabbuslari bilan ta’minlandi.

O‘zbekistonning tashgi savdo aylanmasi 2024-yilning yanvar-noyabr oylarida 59.4 milliard AQSh dollarini tashkil etdi, bu 2023-yilning xuddi shu davriga
nisbatan 2.1 milliard dollarga (3.6%) ko‘proqdir. Ushbu o‘sish mamlakatning eksportni rivojlantirish, importni optimallashtirish va yanada muvozanatli savdo
muhitini shakllantirish bo‘yicha davomiy sa’y-harakatlarini aks ettiradi. 11 oylik davrda eksport hajmi 24,2 milliard dollarni tashkil etdi, bu esa 2023-yilga
nisbatan 4,4% o‘sishni anglatadi, import esa 35,1 milliard dollarga yetib, 3,0% ga oshdi. Savdo balansidagi kamomad 10.9 milliard dollargacha gisqardi, bunda
eksport o’sishiimportdagi o‘sishdan yuqori bo‘ldi.

O‘zbekiston bir gancha mahsulotlar uchun bojxona to‘lovining bekor gilinishi muddatini 2026-yilgacha uzaytirdi

O‘zbekiston 59 toifaga kiruvchi tovarlar, jumladan, asosiy ozig-ovgat mahsulotlari va boshga mahsulotlarga nisbatan nol import bojxona to‘lovini 2026-yil
1-yanvargacha uzaytirdi. Ushbu garor Prezident Shavkat Mirziyoyev tomonidan 2024-yil 27-dekabr kuni tasdiglandi va ichki bozor narxlarini bargarorlashtirish
hamda sog‘lom ragobatni rag‘batlantirishga garatilgan.




Iqtisodiyot yangiliklari | MDH

Tojikiston 2025-yilning 1-yanvarida Mustagqil Davlatlar Hamdo‘stligi (MDH) raisligini oz zimmasiga oldi. Tojikiston bir yillik muddat davomida tashkilotni isloh
gilish va a’zo davlatlar o‘rtasidagi hamkorlikni mustahkamlashga qaratilgan faoliyatini boshladi. Bu hagida mamlakat Tashqi ishlar vazirligi ma’lum qildi.
Tojikiston rahbarligi ostida, MDH Birlashgan Millatlar Tashkiloti (BMT) bilan hamkorlikni mustahkamlashga intilmoqda. Ilk bor, 2025-yilning sentabr oyida BMT
Bosh Assambleyasi haftaligi doirasida Nyu-Yorkdagi BMT qarorgohida ikki tashkilot o‘rtasidagi hamkorlikning o‘sib borishini namoyish etuvchi yuqori darajadagi
tadbir o‘tkaziladi. Bundan tashqari, Tajikiston BMT Bosh Assambleyasining MDH va BMT o‘rtasidagi hamkorlikni kuchaytirishga qgaratilgan yangi rezolyutsiyasini
gabul gilish bo‘yicha faoliyatni ilgari surishga sodiqgdir.

Mastercard BAA va Qozog‘istonda ragamli tranzaksiyalarni soddalashtirish uchun Crypto Credential tizimini ishga tushirdi

Mastercard 9-yanvar kuni Fintech Finance News xabariga ko‘ra, Birlashgan Arab Amirliklari (BAA) va Qozog‘istonda o‘zining innovatsion Crypto Credential
tizimini ishga tushirdi. Bu tizim Mastercard’ning Sharqiy Yevropa, Yaqin Sharg va Afrika (EEMEA) mintaqasiga kirishi sifatida muhim gadam hisoblanadi.
Mastercard Crypto Credential foydalanuvchilarga murakkab blockchain manzillaridan foydalanmasdan, oddiy yo’l orqali ragamli aktivlarni jo‘natish va gabul
gilish imkonini berib, foydalanuvchi tajribasini yaxshilaydi. Hududiy almashuv platformalari va xizmat ko‘rsatuvchi provayderlar bilan hamkorlikda ishlab
chigilgan ushbu yechim blockchain tarmoglarida tranzaksiyalarni tasdiglaydi, foydalanuvchilarning tasdiglangan standartlarga javob berishini ta'minlaydi va
gabul giluvchi hamyon o‘tkazilayotgan aktivni gabul gila olishini tasdiglaydi. Meta ma’lumotlar almashuvi va Travel Rule talablariga rioya qilish orgali ushbu
tizim kriptovalyuta tranzaksiyalarining ishonchliligi va ishonch darajasini oshirishga garatilgan.

Qirg'iziston tashkiloti Ostona Xalgaro Birjasida birinchi yashil obligatsiyalarni chigardi

20-dekabr kuni Ostona Xalgaro Birjasi Qirg‘iz Respublikasining PlanDem MChJ tomonidan birinchi yashil obligatsiyalarni chigarishdi, bu bargaror moliyaviy
tashabbusning ilk gadami hisoblanadi. Qirg‘iz Respublikasi qonunchiligi asosida faoliyat yurituvchi PlanDem Qozog’iston, Shri-Lanka, Serbiya, Janubiy Afrika va
boshga hududlarda 1,6 gigavattdan ortig qayta tiklanadigan energiya loyihalarini amalga oshirmoqgda. Yashil obligatsiyalar dasturi doirasida chigarilgan
obligatsiyalar umumiy hajmi 370 million yuan bo’lib, 2054-yil 20-dekabrda muddati tugaydi, kupon to‘lovlari esa 10 yilda boshlanadi. Ushbu muhim gadam
AlXning qayta tiklanadigan energiya investitsiyalarini go‘llab-quvvatlash va rivojlanayotgan bozorlarni tozaroq energiya yechimlariga o‘tish orgali global
bargarorlikni targ‘ib gilishdagi rolini ta’kidlaydi.

Otkritie Bank 2025-yil 1-yanvardan faoliyatini to‘xtatdi

Otkritie Bank VTB Group tarkibidagi BM-Bank bilan birlashgandan so‘ng o‘z faoliyatini to‘xtatdi. VTB 2022-yilda Otkritie Bankni 340 milliard rubl evaziga sotib
olib, uni 0z tarmog‘iga qo‘shib oldi, natijada tarmoq bo‘ylab filiallar soni 370 taga ko‘payib, umumiy soni 1 600 dan oshdi. Mijozlar bilan bog‘lanilmagan 100
mingga yagin Otkritie mijozlari avtomatik ravishda BM-Bankka o‘tkazildi. VTB dastlab Otkritie Bankni tugatishni rejalashtirgan edi, biroq mijozlarni ko‘chirish
bo‘yicha strategiyani gayta ko‘rib chigdi. Bundan tashgari, VTB Rossiya Pochtasidan Post Bankning 49,99% ulushini 36 milliard rubl evaziga sotib olib, uning
yagona egasiga aylandi. Rebrending gilingan tarmoq hozirda Rossiyaning 70% hududini gamrab olib, asosiy mintaqalarni gamrab oladi.




DISCLAIMER

Ushbu hisobotda keltirilgan ma’lumotlar e’lon gilingan sanaga ko‘ra ishonchli deb hisoblangan manbalarga asoslangan. Ammo, ma’lumotlarning anigligi, to‘ligligi yoki ishonchliligi yuzasidan

hech ganday kafolat berilmaydi va muallif yoki boshqa bog‘lig tashkilotlar har ganday xatolar yoki kamchiliklar uchun javobgar bo‘Imaydi.

Mazkur hisobot fagat ma’lumot berish magsadida taqdim etilgan bo’lib, har ganday moliyaviy vositalarni sotib olish yoki sotish bo‘yicha taklif yoki chaqirig sifatida gabul gilinmasligi kerak. Bu
investitsiya bo‘yicha maslahat sifatida mo‘ljallanmagan va hech ganday strategiya, investitsiya yoki mahsulotni tavsiya qilish sifatida talgin etilmasligi kerak. O‘quvchilarga mustagil tadgigot

o‘tkazish yoki har ganday investitsiya qarorini gabul gilishdan oldin professional maslahatchilarga murojaat qilish tavsiya etiladi.

Ushbu hisobotda ifodalangan garashlar va fikrlar muallifning yozish vaqgtida bildirgan fikrlari bo‘lib, ogohlantirishsiz o‘zgarishi mumkin. Muallif va bog‘liq tashkilotlar to‘g‘ridan-to‘g‘ri yoki

bilvosita, ushbu ma’lumotlardan foydalanish natijasida yuzaga keladigan har ganday zarar yoki yo‘qotishlar uchun javobgarlikni 0’z zimmasiga olmaydi.

Mazkur ma’lumotlar barcha shaxslar yoki tashkilotlarning garashlarini aks ettirmasligi mumkin va aniq bir tashkilotga taallugli deb hisoblanmasligi kerak. Mazkur hisobotning biron bir gismi

ATB “Sanoatqurilishbank”ning oldindan yozma ruxsatisiz hech ganday shaklda ko‘pavytirilishi, tarqgatilishi yoki uzatilishi mumkin emas.
Qo‘shimcha ma’lumot yoki savollar uchun ATB “Sanoatqurilishbank”ning “Investment Banking” departamentiga murojaat giling.

Litsenziya: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy Bankining bank amaliyotlari bo‘yicha Ne17 litsenziyasi, 2021-yil 25-dekabr.

Bog’‘lanish uchun ma’lumotlar:

Manzil: O‘zbekiston, Toshkent, Islom Karimov ko’chasi, 100000, SQB Tower
Telefon: (+998 78) 777 77 55

Elektron pochta: info@sqgb.uz

Veb-sayt: www.sqb.uz


mailto:info@sqb.uz
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